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El dólar sigue perdiendo fuerza frente al sol, a pesar del repunte registrado
en julio, y cerró septiembre en su nivel más bajo de los últimos cinco años.
Así, la divisa estadounidense terminó la jornada en S/ 3.473, un tipo de
cambio que no se veía desde junio del 2020, acumulando una caída de
7.66% en lo que va del 2025, de acuerdo con cifras del Banco Central de
Reserva del Perú (BCRP).

Un factor clave en esta tendencia fue la reducción de la tasa de referencia
de la Reserva Federal de Estados Unidos el mes pasado, señaló Javier
Gamboa, gerente de inversiones de Rimac. “No solo se ajustó la tasa al
rango de 4% a 4.25%, sino que además se prevén nuevos recortes en lo
que resta del año, lo cual reduce el atractivo del dólar”, explicó.

Esta debilidad del billete verde a nivel global ha impulsado el
fortalecimiento de monedas de otras economías, en especial las
emergentes, añadió. Asimismo, los favorables términos de intercambio
del Perú generan un mayor flujo de dólares hacia el país, lo que también
presiona a la baja el tipo de cambio, indicó.
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Fuente: BCRP.
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ELECCIONES
Aunque en 2025 el dólar ha mostrado una tendencia de depreciación
frente al sol, el panorama podría variar hacia el cierre del año, de acuerdo
con las proyecciones del BBVA.

“Esperamos que el tipo de cambio registre un ligero incremento en los
próximos meses, conforme avance el proceso electoral, ubicándose en un
rango de S/ 3.50 a S/ 3.60 hacia diciembre”, señaló Francisco Grippa,
economista principal de BBVA Research.

Explicó que esta evolución estará muy influenciada por los resultados de
las encuestas previas a los comicios, ya que hasta ahora el voto
permanece muy fragmentado, lo que incrementa la incertidumbre.
“Conforme se intensifique el ruido electoral, el tipo de cambio tendería a
situarse ligeramente por encima de S/ 3.50 en promedio diario durante los
próximos meses”, agregó.

El especialista remarcó que cerca del 50% de los votantes aún no define su
preferencia, un nivel de indecisión superior al de procesos anteriores,
cuando rondaba el 20%. “Hoy existe un 30% de electores que debe
inclinarse por algún candidato, pero no está claro hacia cuál”, comentó.

Por su parte, Javier Gamboa advirtió que la posible recuperación del dólar
en octubre dependerá también de las decisiones de política monetaria en
Estados Unidos. “Si la Fed no aplica un recorte de tasas este mes, el dólar
podría superar los S/ 3.50; en caso contrario, seguiría por debajo de ese
nivel”, estimó.

En su opinión, aún hay margen para más reducciones de tasas, dado que
la inflación en EE.UU. viene descendiendo, aunque será clave observar
otros indicadores macroeconómicos. La próxima reunión de la Fed está
prevista para fines de octubre.

EXPECTATIVA PARA EL 2026
 Aunque el dólar podría fortalecerse en los próximos meses, los analistas
estiman que retomará una tendencia descendente tras las elecciones.

De acuerdo con Grippa, en los primeros meses del 2026 el tipo de cambio
podría llegar a S/ 3.60, pero posteriormente retrocedería para situarse
entre S/ 3.45 y S/ 3.55 hacia finales del año.
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