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O1. PRESENTACION

El presente boletin econémico muestra el
avance de la economia nacional y
regional, asi como también el monitoreo
de los recursos publicos.

02- PALABRAS DEL DECANO

COLEGIO DE
» ECONOMISTAS

INDICE 03, ACTIVIDAD ECONOMICA

En esta seccidn, se verd el comportamiento
del PBI en el pais. Ademds, se ofrecerd una
visién detallada de otros indicadores
macroecondémicos fundamentales, como la
inflacién, puesto de trabajos formales,
reservas internacionales netas y el valor del
tipo de cambio nominal.

(0 8 .PRODUCCION REGIONAL

En el sector agropecuario, en Piura, para
junio del 2024, se observé que, la
produccién de limén aumenté en 25% con
referencia al mismo mes del afio pasado.
Sin embargo, la produccién de platano
disminuyd en 23,1% interanual.

Asi mismo, la produccién fiscalizada de
petréleo crudo se contrajo en 94%
interanual.

COYUNTURA REGIONAL

A pesar de la alta incidencia de plagas, se
instalaron 860 hectdreas de algodén en el
Valle del Medio, Bajo Piura y Sechura, con
asistencia técnica continua que permitié
controlar el gusano rosado. Se espera una
buena cosecha, con un rendimiento
promedio de 80 quintales por hectdreq,
comenzando la mayor produccién a fines
de septiembre.

14. GESTION PUBLICA Y SOCIAL

Se presenta el comportamiento de la
inversiéon publica en sus 3 niveles de
gobierno.

11.

1 8- LA VOZ DEL ECONOMISTA

Para determinar la situacién de Petroperd
es necesario elaborar un andlisis técnico
en lo econdmico, financiero y social, sobre
la base del tipo de operacién que la
empresa realiza.




01 PRESENTACION

El presente Boletin Econdmico N°037 del Colegio de Economistas de
Piura tiene como propédsito informar sobre la situacion de la
actividad econdmica nacional y regional, asi como de la produccion
regional, comercio exterior y seguimiento a la inversion publica en
una coyuntura politica inestable que afecta a diversos sectores
productivos.

También cuenta con un espacio para un articulo de opinién o analisis
econdomico de nuestros colegiados en diversos medios de
comunicacion.

Es importante precisar que, como institucion honorable buscamos
siempre la mejora continua y el engrandecimiento, por lo que estara
receptiva a los aportes y sugerencias de los colegiados, para asi
mejorar este boletin elaborado por el equipo de analisis econdmico
del Colegio Profesional de Economistas de Piura.

Este boletin como se senald, sera una oportunidad para que nuestros
colegiados puedan dar a conocer su opinidon y nivel de
profesionalismo a nivel regional y nacional, dando asi realce y
prestigio al Colegio profesional como actor clave para el desarrollo
economico y social de la region.

“Colegio de economiistas, contribuyendo
con la economia regional”
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2 PALABRAS DEL DEGANG

Se esperaba una favorable recuperacion para la
economia peruana en el segundo semestre del
ano, sin embargo, los resultados indican que la
economia a junio crecio de forma interanual
0.21%, explicado por una diminucion de 2.6%
en la economia primaria, por mencionar, el
sector agricultura, minero e hidrocarburos,
debido a la menor produccion de cobre y gas
natural. Por su parte el PBlI no primario se
desacelero, creciendo ligeramente 1.1%,
explicado por la contraccion de sectores como
construccion y manufactura.

Estos resultados reajustan el panorama
economico y politico, ademas de que las

\ e proyecciones y expectativas empresariales

W% sobre la economia toman un rumbo distinto,

RAU[ VICTOR en el sentido que los inversionistas tendran

L mas cuidado en que sectores invertir,

MAB““EZ l““n considerando que hay multiples factores como

la estacionalidad, la estabilidad politica que da

DECANO DEL GOLEGIO DE que hablar y el manejo macroeconémico de las
ECONOMISTAS DE PIURA tasas de interés y la inflacion.

En ese contexto, ;Como esta respondiendo la

@ 968 998 572 clase media? Este segmento de la poblacion, se

) ha mostrando y se muestra resiliente ante la

D] decanoacepiura.org.pe informalidad y los problemas de salud, esto se

0 Raul Martinez Luna demostré en la pandemia del Covid-19, al

resurgir y retomar una tendencia de movilidad

social hacia mejores condiciones de vida. Esta
poblacion representa el 30% del total
poblacional, 6.3% es la clase alta y 23.9% la
clase media baja, datos al 2023. Piura
concentra el 4.4% de la clase media nacional.

Es importante que los actores sociales como el
estado, el empresariado y gremios consideren
que esta poblacion le da una solidez
importante a la economia, ademas de que
necesita un respaldo para que mejore en
general su economia.
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ACTIVIDAD ECONOMICA
NAGIONAL

El Producto Bruto Interno (PBI) experimentd un crecimiento interanual del

0,21% en junio y del 3,6% en el segundo trimestre. Durante el mes de junio, el
PBIl primario disminuyo en un 2,6% debido a la menor produccion en los

sectores agricola, minero, y de hidrocarburos (principalmente cobre y gas
natural).

VARIACION MENSUAL DEL PBI (%)
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Fuente: BCRP.
El PBI no primario aumento en un 1,1%, aungque con una desaceleracion en

comparacion con meses anteriores, afectado por la contraccion en la
manufactura y la construccion. En términos desestacionalizados, el PBI de
junio se redujo un 3,3% respecto a mayo, con una caida del 12,5% en los
sectores primarios, mientras que el PBI no primario ajustado

estacionalmente crecio un 0,2% en relacion con el mes anterior.
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PBI por sectores econémicos (Variacién porcentual interanual)

Peso | ITrim. | April Mayo | Junio II I Sem.
2023 | (2024) (2024) (2024) (2024) Trim.
PBI primario | 21,6 0.8 10,7 14,0 -2,6 7.2 4,2
Agropecuario 6.0 -0.4 24,6 3,7 -1.6 8.0 4.5
Pesca 0,3 -29.8 1441 363.5 56.8 184.2 45,0
Mineria 9.1 9.1 -4.3 2.4 -8.1 3.4 2.4
metalica
Hidrocarburos 1,3 0.9 -3,6 -1.7 -3.5 -2.9 -1.0
Manufactura 3.1 -17.3 30,3 69,7 12,5 37.5 8.3
AT 784 | 15 3.9 2,5 1,1 2.5 2.0
primario
Manufactura 8.6 -2.1 5.5 0.8 -4.0 0.7 -0.7
Electricidad v 1.9 3.7 25 1,5 0.1 14 25
agua
Construccion 6.3 4.8 7.0 5.6 -2.3 3.3 4.0
Comercio 10,9 2.4 3.1 2,1 2.3 2.5 2.4
Total Servicios | 50.6 1.5 3.4 2,5 2.1 2.7 2.1
PBI 100 1.4 5.4 5.1 0.2 3.6 2.5

resto del pais.

Fuente: INEI, BCR.
El empleo formal total a nivel nacional crecié un 1,5% en comparacioén con el ano
anterior en junio y un 2,2% en el segundo trimestre. Por sectores, el incremento
fue mas significativo en el sector publico. En cuanto a la distribucion geografica,
el aumento del empleo en Lima contrarresté el estancamiento del empleo en el

Puestos de trabajo formales (Miles de puestos)

Var. Jun.

Mayo 2024/2023
2019 2022 2023 2024 Miles %
Total 5 148 S5 459 S 643 5727 83 1.5
Privado 3 680 3 842 4 028 4073 45 1.1
Publico 1 468 1616 1 615 1 653 38 2.4
Lima 3202 3291 3 394 3450 56 1.7
Resto del Peru 1 932 2143 2219 2220 0 0.0

Por el lado de la inflacién, en el mes de julio del 2024, el Indice de Precios
subid un 0,23%,
incremento del 1,53% en los primeros siete meses del ano. Por su parte, el
indice de Precios al Consumidor de Lima Metropolitana aumentd un
0,24% en el mismo mes, registrando una variacion acumulada del 1,81%
en el periodo de enero a julio.
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Asi mismo, la estructura de la inflacion en ese mes del 2024 a nivel nacional segun
ciudades se tiene que, los precios al consumidor experimentaron aumentos en 24
ciudades, destacandose las mayores variaciones en cuatro de ellas: Puerto Maldonado
con un 0,71%, Chimbote con un 0,50%, y Arequipa y Huancavelica con un 0,39% cada
una. Siete ciudades mostraron un crecimiento positivo en un rango de entre 0,36% y
0,24%, con Iquitos a 0,36%, Puno a 0,33%, Pucallpa a 0,32%, y Cerro de Pasco a 0,26%,
mientras que Huancayo, Huanuco y Moquegua tuvieron un 0,25% cada una.

Ocho ciudades, con variaciones entre 0,24% y 0,12%, tuvieron aumentos que se
acercaron al IPC Nacional (0,23%), incluyendo Lima Metropolitana con un 0,24%, Ica
con un 0,22%, Cusco con un 0,21%, Ayacucho y Piura con un 0,20% cada una,
Chachapoyas y Tarapoto con un 0,18% cada una, y Huaraz con un 0,14%.

Cinco ciudades mostraron variaciones positivas menores a 0,12%, como Abancay con
un 0,12%, Tacna con un 0,11%, Chiclayo con un 0,09%, y Moyobamba y Trujillo con un
0,04% cada una.

Por otro lado, los precios al consumidor disminuyeron en dos ciudades, con la mayor
caida en Tumbes (-0,25%) y Cajamarca (-0,12%).

Durante julio, los precios de productos como choclo, papa blanca, papa amarilla,
camote amarillo, ajo, manzana corriente, y pollo eviscerado, asi como sus cortes de
pechuga y pierna, aumentaron. En contraste, los precios de cebolla de cabeza roja,
tomate, arveja verde, mandarina, y algunos tipos de pescado como el jurel y el bonito
disminuyeron. También subieron los precios de los gasoholes, gas domeéstico, pasajes
en odmnibus interprovincial y aéreo debido al incremento de la demanda por las
Fiestas Patrias.

VAR.% MENSUAL DEL INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIRDOR A NIVEL
NACIONALY PRINCIPALES CIUDADES.
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Por su parte, en lo referente a la politica monetaria, las Reservas
Internacionales Netas, hasta el 28 de agosto del 2024, alcanzaron
un total de US$ 81,978 millones, lo que representd un aumento de
US$ 10,945 millones en comparacién con el cierre del afo
anterior, que obtuvo un resultado de US$ 71,033 millones.

RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
(Millones de USS)
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Fuente: BCRP.
A su vez, el tipo de cambio de venta interbancario promedio, hasta el 28 de agosto del 2024
concluyd en S/ 3.739 por ddlar, lo que representd una disminucion de S/ 0.03 por ddlar con
respecto al promedio del cierre del mes anterior (julio del 2024). Sin embargo, es importante
sefalar, que el sol peruano hasta la fecha analizada también experimentdé un aumento de
S/0.004 por délar comparado con el promedio del cierre del afio anterior.
TIPO DE CAMBIO INTERBANCARIO - VENTA.

(S/ por USS)
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)
Brrovuccion Reciona.

Segun el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEIl), en el sector
agropecuario, en Piura, para junio del 2024, se observo que, la produccion de limon
alcanzo las 15 mil toneladas, representando un aumento del 25% en comparacion
con el mismo mes del ano anterior, cuando se registraron 12 mil toneladas.
PIURA: PRODUCCION DE LIMON
(Miles de toneladas)
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Fuente: INEI.

De manera similar, la produccion de platano presentd 29 mil 890 toneladas,
reflejando una disminucion de 231% con relacion al mismo mes del 2023,
cuando se produjeron 38 mil 881 toneladas.

PIURA: PRODUCCION DE PLATANO
(Miles de toneladas)
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Fuente: INEI
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En el sector de mineria e hidrocarburo, en junio del 2024, la
produccion fiscalizada de petrdleo crudo durante el mes reportado
fue de 634,547 barriles, lo que representa una disminucion del 9,4%
en comparacion con el mismo mes del afno anterior, cuando se
alcanzaron 700,571 barriles. Esta reduccion se debe a una menor
actividad en los Lotes VII/VI, X, XIII, I, XV(costa) y Z-69 (zdcalo).

PIURA: PRODUCCION DE PETROLEO CRUDO
(Miles de barriles)

762.395
736.459
seaat 710,619 713.934
701 03.691
692,950
07
659.014
7.5 3.661

62 34.547
T % %3 3 3 8 3 3 3 T T I ¥ I 3
- == c — o > o o K] = = > [
=1 = L} £
2 £ F = ¥ v o 2 & & & s = 2 =

Fuente: INEI
Asimismo, la produccion fiscalizada de gas natural fue de 1
mil 766 millones 805 mil pies cubicos, lo que representa

una disminucion del 1,3% debido a la menor explotacion en
los Lotes Z-69, X, Il y .

PIURA: PRODUCCION DE GAS NATURAL
(Miles de barriles)
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En junio de 2024, la prod > |imon en Piura alcanzé
las 15 mil toneladas un a lel 25% interanual. Po
otro lado, la produc i o desce un
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PIURA: PROGRAMA PAIS PROMUEVE AGGESO A VIVIENDAS RURALES
PARA BENEFIGIAR A GASERIOS DE DISTRITO DE LAGUNAS.

Con el objetivo de mejorar las condiciones de vida ante las bajas temperaturas en zonas
alejadas de Piura, pobladores de caserios en el distrito de Lagunas, provincia Ayabaca,
participaron en una jornada de informacién y evaluaciéon para acceder a viviendas rurales
en el Tambo Huacas Alto del Programa Nacional PAIS del Ministerio de Desarrollo e
Inclusion Social (Midis).

| COYUNTURA REGIONAL 0.‘

En colaboracion con el Programa Nacional de Vivienda Rural del Ministerio de Vivienda,
Construccion 'y Saneamiento (MVCS), se promueve el acceso a estos moddulos
habitacionales para mejorar la calidad de vida de las familias en situacion de pobreza y
pobreza extrema en la regién piurana.

Durante la actividad, realizada en la plataforma de servicios del programa PAIS del Midis, se
presentaron las caracteristicas de las viviendas y se explicaron los requisitos para calificar
como beneficiario. También se contd con la participacion del municipio distrital de
Lagunas.

Las viviendas propuestas cuentan con dos dormitorios, un espacio familiar y una zona
adicional disefnada para soportar climas adversos, reduciendo el impacto del frio, principal
causa de enfermedades respiratorias. Los materiales utilizados en la construccion incluyen
adobe, ladrillos y bloquetas.

“Estas viviendas rurales no solo proporcionan refugio, sino que también ofrecen una
oportunidad de desarrollo para los caserios cercanos al Tambo. En esta jornada, lideres
comunales participaron activamente y transmitiran la informacion a las familias, facilitando
el acceso a estos modulos a través de la conformacion de nucleos ejecutores”, indico
Rommel Ramirez, gestor del Tambo Huacas Alto del Programa PAIS.

El acceso a la construccion de estas viviendas forma parte de |los servicios que se articulan
a través de los Tambos en respuesta a las bajas temperaturas que afectan a las zonas
rurales de la region piurana.

Reporte sacado de: Diario El Regional de Piura.
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9 COYUNTURA NACIONAL .‘

INSTALAN 860 HECTAREAS DE ALGODON EN VALLES DEL MEDIO, BAJO PIURA Y SECHURA.

Pese a las condiciones adversas que se presentaron durante la campana pasada por
la alta incidencia de plagas, principalmente del gusano rosado de la India -en toda
el area algodonera-, la Direccion Regional de Agricultura Piura (DRAP), junto con los
técnicos del Senasa, INIA, Autoridad Administrativa del Agua, COSTACH y del sector
privado, lograron instalar 860 hectareas de este cultivo en el Valle del Medio y Bajo
Piura y Sechura.

El director de la Agencia Agraria Piura, Alfredo Bayona Bancayan, informo que en el
valle de Sechura se sembraron 110 ha y en la zona de Cura Moriy Palo Parado 750 ha
de algodon, de las variedades IPAy Pima F6.

Segun el funcionario, el Gobierno Regional, a través de la Gerencia de Desarrollo
Econdomico y la DRAP, brinda asistencia técnica de manera permanente desde el
inicio de la siembra de este emblematico cultivo, por lo que se ha logrado controlar
el gusano rosado y otras plagas que afectan las plantaciones.

“Los danos del gusano rosado no son significativos. Con el apoyo del MIDAGRI y del
sector privado se han instalado trampas para combatir esta temible plaga”,
comenté Bayona.

Tal como se observa el desarrollo del cultivo, se espera una produccion promedio de
80 gg por ha, lo cual resulta beneficioso para el productor algodonero. Hasta el
momento se ha cosechado una parte de la superficie sembrada en el distrito de La
Arena, pero la mayor produccion empezara a fines de setiembre.

Reporte sacado de: Diario Gestion.
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A fines de agosto, se ha observado una marcada tendencia al alza en casi todos los
niveles de gobierno a excepcion del gobierno local.

Con relacion a este mes, la inversion realizada por el gobierno a nivel nacional ha
experimentado una importante y exponencial alza de 311,3%. Del mismo modo, los
gobiernos regionales, también registraron un valor positivo de 71.4% en su nivel de
inversion. Sin embargo, la inversion publica por parte de los entes gubernamentales
locales ha registrado un porcentaje negativo de 19.4%.

COMPORTAMIENTO DE LA INVERSION PUBLICA
(Variacion porcentual interanual)

3113

-72.2

-82.7 .89.0

Ago-23  Set-23 Oct-23  MNov-23  Dic-23  Ene-24  Feb-24 Mar-24  Abr-24 May-24 Jun-24  Jul-24 Ago-24

=====Gobierno Nacional === Gobiernos Locales

Gobierno Regional Total

Fuente: MEF - Consulta amigable.
Ultima actualizacién: 30 de agosto del 2024.







Por su parte, presentando la clasificacion de las provincias de Piura, junto con el
grado de cumplimiento de sus presupuestos hasta finales de agosto del 2024, se
puede observar, que, la provincia que ostenta el primer puesto con el mayor
grado de ejecucion presupuestal es Sullana, con un 54.55%, lo que le ha permitido
a su vez, la utilizacion 6ptima de 164 millones 8 mil 772 soles de su asignacion
presupuestaria.

Le sigue Talara con un 54.51%, Morropdén con un 48,50% y Paita con 48.45%. Huancabamba, Piura
y Ayabaca tienen ejecuciones del 47.06%, 45.75% y 42.52% respectivamente. Sin embargo, es
importante aqui destacar, que, si bien Piura presenta el mayor PIM entre todas las provincias, aun
enfrenta desafios en la ejecucion de su presupuesto. Por su parte, Sechura, con un 37.24%,
muestra el menor grado de ejecucion, indicando dificultades en la implementacion de proyectos.

Distrito PIM Devengado Avance %
PIURA 1,010,035,245 | 462,120,297 45.75%
AYABACA 356,760,483 151,696,167 42.52%
HUANCABAMBA 296,598,573 139,587,339 47.06%
MORROPON 297,491,896 144,297,289 48.50%
PAITA 251,024,903 121,612,082 48.45%
SULLANA 300,672,713 164,008,772 54.55%
TALARA 331,845,140 180,874,062 54.51%
SECHURA 297,795,340 110,889,298 37.24%

Fuente: MEF - Consulta amigable.
Ultima actualizacion: 30 de agosto del 2024.

MUNICIPALIDADES CON AVANCE PRESUPUESTAL

PROVINCIA DE PIURA PROVINCIA DE HUANCABAMBA
(Inversién en millones de soles) (Inversién en millones de soles)
296.6

1,010.0

= PIM . PIM

139.6 m Devengado

462.1 E Devengado
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MUNICIPALIDADES CON AVANCE PRESUPUESTAL

PROVINCIA DE PAITA

(Inversion en millones de soles)

251.0

uPIM
121.6 B Devengado
PROVINCIA DE MORROPON

(Inversion en millones de soles)

297.5
B PIM
e m Devengado
PROVINCIA DE TALARA
(Inversion en millones de soles)
331.8

180.9 uPIM

B Devengado

PROVINCIA DE AYABACA
(Inversion en millones de soles)

356.8

mPIM

151.7 H Devengado

PROVINCIA DE SULLANA
(Inversion en millones de soles)

300.7
164.0 B PIM
I m Devengado
PROVINCIA DE SECHURA

(Inversion en millones de soles)

297.8

mPIM

H Devengado

110.9

Fuente: MEF - Consulta amigable.
Ultima actualizacion: 30 de agosto del 2024.
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PETROPERU no esta quebrada: Analisis
economico, financiero y social

Para determinar la situacion de Petroperu es
necesario elaborar un analisis técnico en lo
economico, financiero y social, sobre la base del
tipo de operacion que la empresa realiza.

Del Capital de Trabajo:

Las empresas petroleras tienen una
caracteristica diferente a las demas empresas,
Petroperu pertenece a un sector donde el
problema gerencial es cdmo gestionar el gran
volumen de circulante o flujo de caja (ingresos)
gue se genera en el negocio, de modo tal que
permita cumplir con todos las obligaciones a
corto plazo y cubrir la compra de la materia
prima (petréleo) e insumos. Si Petroperud operara
a plena carga, tendria ingresos de casi 20
MM$/dia. Sin embargo, el petrdleo crudo le
costaria cerca de 7 MM$/dia, pero este petrdleo
se compra en tancadas de 600,000 Barriles y
cada transaccién necesita casi 40 MM$
generando un serio problema de caja.

ECON. YANINA ROXANA
PACHECO CANALES
ECONOMISTA

Para estas operaciones, Petroperu debe recurrir a financiamiento de
corto plazo en bancos locales o internacionales. En realidad, quienes
realizan estas operaciones son bancos internacionales ya que para este
nivel de deuda, los bancos locales solicitan aprobaciéon de su matriz.
Parece sencillo obtener este financiamiento de corto plazo, que viene a
ser el capital de trabajo principal ya que en la operaciéon solo necesitaria
de 5 U$/Barril (o sea 475 M$/dia). Sin embargo; errores gerenciales como
el no contar con estados financieros auditados y no brindar la debida
observancia a las buenas practicas financieras internacionales, expuso a
Petroperu a bajas calificaciones crediticias y de riesgo, motivo principal
por el que no puede acceder facilmente al financiamiento de corto plazo
que resulta fundamental para sus operaciones.
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Cualquier resultado de un analisis financiero de Petroperu esta supeditado a que se cumpla con
las proyecciones de ventas de combustibles. Si no es asi, nada de lo estimado es posible de
alcanzar. Petroperu redujo su participacion en el mercado nacional de 50 a 25%, motivado por la
paralizacion operativa, mientras instalaba la nueva refineria de Talara, lo que la obligaba a
importar los combustibles para sus clientes locales y que fue cumplido a cabalidad por los
problemas financieros ya descritos.

Durante la construccion de la nueva refineria, Petroperd no producia y para atender a sus
clientes cuyas ventas son de aproximadamente 100,000 Barriles/dia, debia importar los
combustibles. En el 2022 importé en promedio 60,000 Barriles/dia y el 2023 redujo la
importacion a 40,000 Barriles/dia por falta de dinero y asi no pudo cumplir con todos sus clientes
que se fueron a otro productor/importador. En estos periodos Petroperd elimindé de sus
contratos comerciales la condicion de “Exclusividad”, es decir, sus clientes con contrato podian
comprar a otro proveedor.

De esta manera, Petroperu fue perdiendo su mercado desde el 2019 al 2023 y recuperarlo a corto
plazo no es posible por la dinamica del mercado de combustibles donde la mayoria de
mayoristas y minoristas tuvieron que alinearse a las exigencias comerciales contractuales de
Repsol e importadores. Esto representa un gran problema, porque asi Petroperd consiga operar
a 100% de capacidad, no tendria respuesta favorable inmediata en el mercado local obligandose
a exportar sus excedentes y se conoce que, el mejor precio de realizacidon y por tanto la utilidad
esta en el mercado local.

Aparte de esto, los ingresos de la exportacion son por tandas y con pago a 30 dias segun los
cargamentos que se comercialicen.

En resumen: Se tiene los problemas de financiamiento a corto plazo y de participacion en el
mercado local. El problema de caja se agrava cuando se debe honrar las deudas a corto plazo, las
primas y pagos de los créditos pendientes (los bonos). Para enfrentar esta situacion se requieren
gerencias con experiencia y conocedores del negocio de refinacion y del mercado nacional e
internacional de combustibles.

De la venta o no de PETROPERU
Esta propuesta requiere un analisis mas profundo del que se realiza con una empresa comun, ya

gue Petroperd no solo es una empresa petrolera, sino que cumple funciones y objetivos de
politica de Estado.
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PETROPERU no esta quebrada: Analisi

economico, financiero y social

Si analizamos el tema desde el punto de vista de la Seguridad Energética, vemos que
en una situacion de crisis mundial del precio del petrdleo, el Estado Peruano no
tendria un operador propio para enfrentar esta crisis y tendria que recurrir al
suministro privado de combustibles, sometiéndose a las condiciones que
establezcan las empresas internacionales que principalmente van a proteger sus
intereses. En este caso, muchas zonas alejadas o incapaces de acceder a los
combustibles se verian afectadas asumiendo un sobrecosto (por especulacion) de
30%/Barril, esto significaria 2,700 MM$/afio que seria asumido por los consumidores o
como subsidio por el Estado, porque en ningun caso la empresa privada asumiria los
sobrecostos que se originen en estos periodos de crisis. Este seria el costo para los
consumidores por dejar el mercado de combustibles en manos privadas y aun asi,
esto no aseguraria que la empresa privada enfrente los desafios de una eventual alza
del precio del petréleo o de una contingencia mayor (El Nifo, Ciclones, Cambio
climatico, terremotos, etc).

Desde el punto de vista del mercado financiero, una eventual venta o privatizacion
de Petroperu daria lugar a que se valorice a Petroperd como un Negocio en Marcha
a valores muy bajos que realmente no cubririan el valor de los activos operativos ni
inmMuebles, ni marcas comerciales; porque esta valorizacion partiria de la base de |a
utilidad comercial obtenible y de la proyeccion de las ventas. O sea, esta opcion seria
muy perjudicial para el Estado Peruano porque perderia (asumiendo de acuerdo a la
utilidad alcanzada actualmente y que se valorice la empresa en 2,000 MMU$) casi
4,000 MMUS$. Esta opcidon no libera al Estado de asumir la obligacién de pagar las
deudas contraidas por Petroperd, aproximadamente de 3,000 MM$. Es decir, esta
opcidn significaria para el Estado Peruano cerca de 7,000 MMU$ y sin ningdn
mecanismo futuro de recuperacidon, porgue ya Nno seria propietario pleno de
Petroperd.

Por lo tanto, en defensa de la economia del Estado Peruano y de su capacidad de
dirigir eficazmente los destinos del pais;, se recomienda permitir a Petroperu que
recupere su capacidad de contar con un capital de trabajo para operar a plena carga,
de reestructurar la direccion de la empresa con profesionales que realmente tengan
experiencia en el Negocio Refinero, actuando como garante ante las entidades
financieras internacionales y posibilitando que el Banco de la Nacidon le otorgue los
préstamos de corto plazo que necesita, hasta que su situacidon econémica y
financiera le permita acceder al mercado financiero y reestructurar sus deudas.
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